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comunicato stampa
Bologna, 14 maggio 2007

HERA S.p.A.: approvato dal C.d.A. ’'andamento dei primi tre mesi del 2007

Confermato il percorso di crescita previsto in tutti i settori di business, con la sola
eccezione del settore del gas, causata dallo straordinario andamento climatico

Ricavi a 746,7 milioni di Euro (+2%)

Margine Operativo Lordo a 134,5 milioni (-1.9%)
Risultato Operativo a 87,1 milioni (- 8.9%)

Utile Ante imposte a 70 milioni (-15.3%)

Il Consiglio di Amministrazione del Gruppo Hera ha approvato oggi all’unanimita i risultati economici
consolidati dei primi tre mesi dell’anno redatti sulla base dei criteri IAS.

| Ricavi del Gruppo al 31 marzo 2007 sono passati a 746,7 milioni di euro, con una crescita del +2%,
realizzata principalmente grazie allo sviluppo del mercato elettrico e ai contributi delle societa
consolidate, che hanno permesso di superare la significativa riduzione di circa 200 ml mc di gas
venduto e distribuito e che hanno fatto consuntivare una riduzione analoga a quella gia rilevata
nell’ultimo trimestre del 2006.

[l Margine Operativo Lordo si ¢ attestato a 134,5 milioni di euro, sostanzialmente in linea con i 137,2
milioni di euro del primo trimestre del 2006. Il combinato effetto della crescita esterna (6,6 milioni di
euro di Mol pari al +5%) e della crescita interna (sinergie sui costi ed espansione dei ricavi con un
effetto complessivo di 9,7 milioni di euro di Mol pari al +7,1%) ha compensato gli effetti della suddetta
riduzione delle vendite del gas.

A parita di condizioni climatiche l'insieme del’andamento dell’azienda avrebbe infatti registrato un
trend di crescita in linea con quello degli ultimi anni, attestandosi ad un +12% di Mol.

La crescita realizzata ha percio permesso di compensare quasi completamente I'effetto
negativo (-14% sul Mol) di uno degli inverni piu caldi del secolo.

Il Risultato Operativo € pari a 87,1 milioni di Euro (rispetto ai 95,5 milioni di euro del primo trimestre
2006) e sconta maggiori ammortamenti che riflettono i significativi investimenti realizzati nello
sviluppo di tutte le aree di business (74,7 milioni di euro), in linea con quanto previsto dal Piano
Industriale.

L’Utile Ante imposte € passato a 70 milioni di euro (rispetto ai 82,6 milioni di euro del primo trimestre
2006) dopo oneri finanziari per 17,1 milioni di euro; la posizione finanziaria netta € passata a 1.322,4
milioni di euro (rispetto ai 1.173,4 milioni di euro dell’esercizio 2006), sia in relazione al significativo
sviluppo degli investimenti menzionato, sia per il temporaneo effetto sul circolante determinato dalla
preventivata sospensione della fatturazione nell’area modenese a cui, gia nel mese di aprile, & stato
esteso il nuovo sistema di fatturazione unificato.
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Per quanto riguarda le aree di business, alla composizione del Margine Operativo Lordo hanno
contribuito I'’Area Ambiente per il 31,1%, I'’Area Energia per il 39.8%, I'Area Idrica per il 20,0%, € le
Altre Attivita per I' 8,7%, evidenziando una combinazione del portafoglio che si & evoluta verso un
maggior equilibrio e riflette la forte crescita di tutti i business fatta eccezione per quello del Gas per i
motivi suddetti.

Per quanto attiene ai servizi ambientali, nell’area Ambiente il Gruppo ha realizzato un aumento del
+11,9% dei Ricavi e del +7,4% del Margine Operativo Lordo, pari a 41,8 milioni di euro. L’aumento &
stato sostenuto da fattori di crescita sia interni (sinergie e aumento dei ricavi) che esterni
(consolidamento di Aspes); nel Ciclo Idrico Integrato, la societa ha realizzato Ricavi pari a 94,7
milioni di Euro e un Mol pari a 27,4 milioni di Euro, migliorando la marginalita specifica del settore
grazie alla migliorata efficienza interna.

Nel settore dellEnergia Elettrica il Gruppo ha proseguito con successo la strategia di espansione e si
evidenziano Ricavi in aumento a 152,9 milioni di euro, pari +62,5%, ottenuti anche attraverso il
consolidamento della rete elettrica ex-Enel nella provincia di Modena. Il Margine Operativo Lordo si €
attestato a 8,6 milioni di euro in crescita di +16,6%.

Il settore del Gas ha scontato, in linea con 'ultimo trimestre del 2006, gli effetti climatici citati, che
hanno portato ad una significativa riduzione dei ricavi, passati da 425,6 a 365,5 milioni di euro (-
14,1%). Il Gruppo Hera, terzo operatore nazionale del settore, ha di conseguenza realizzato un MOL
pari a 44,9 milioni di euro (pari a -24% rispetto ai 59,1 milioni di euro del primo trimestre 2006), che
sconta anche gli effetti della riduzione dei margini derivanti dalla delibera 134 del’AEEG.

Nelle Altre Attivita, che includono prevalentemente il Teleriscaldamento e I'llluminazione Pubblica, la
societa ha realizzato un Margine Operativo Lordo di circa 11,7 milioni di euro, in linea con i risultati del
medesimo periodo dell’anno passato.

“Nei primi tre mesi del 2007 - ha commentato il Presidente Tomaso Tommasi di Vignano — il buon
andamento dei diversi settori € in linea con le attese pianificate ed ha permesso di contrastare
efficacemente gli effetti di un clima inaspettatamente mite. A rafforzare questo percorso di crescita
contribuira nei restanti mesi dell’anno I'avvio in esercizio di 3 impianti, due nel’Area Ambiente e uno
nella generazione elettrica, che saranno inaugurati nei prossimi sei mesi”.

“l risultati ottenuti in questo trimestre particolarmente difficile per gli operatori del settore - ha
continuato I’Amministratore Delegato Maurizio Chiarini - confermano [l'efficacia del modello
multiutilty di Hera sia nei risultati conseguiti, sia anche nelle brillanti performance raggiunte nel
trimestre per alcuni indicatori di qualita del servizio, confermando Hera come una realta estremamente
competitiva a livello nazionale.”
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Conto economico

31-mar-06 Inc% 31-mar-07 Inc% Var.Ass. Var.%
(mIn/€)
Ricavi 731,9 746,7 +14,8 +2,0%
Var. rim. prod. finiti e lav. in corso 1,3 0,2% 3,4 0,5% +2,1 +157,2%
Altri ricavi operativi 8,5 1,2% 9,3 1,3% +0,8 +9,4%
Materie prime e materiali (419,0) -57,2% (420,4) -56,3% -14 +0,3%
Costi per servizi (141,9) -19,4% (159,1) -21,3% -17,2 +12,1%
Altre spese operative (7,7) -1,0% (15,9) -2,1% -8,3 +108,3%
Costi del personale (71,4) -9,8% (76,6) -10,3% -5,1 +7,2%
Costi capitalizzati 35,4 4,8% 471 6,3% +11,6 +32,8%
Margine operativo lordo 137,2 18,7% 134,5 18,0% -2,7 -1,9%
Amm.ti e Acc.ti (41,7) -5,7% (47,5) -6,4% -5,8 +13,9%
Utile operativo 95,5 13,1% 87,1 11,7% -8,5 -8,9%
Gestione Finanziaria (13,0) -1,8% (17,1) -2,3% -4,2 +32,2%
Utile prima delle imposte 82,6 11,3% 70,0 9,4% -12,6 -15,3%
Posizione finanziaria netta (min/€) 31/12/2006 Inc% 31/03/2007 Inc% Var. Ass. Var.%
Disponibilita liquide 213,6 118,6
Altri crediti finanziari correnti 12,8 8,4
Indebitamento finanziario corrente (450,9) (329,2)
Indebitamento finanziario corrente netto (224,5) 19,1% (202,2) 15,3% 223 -99%
Crediti finanziari non correnti 19,2 23,4
Indebitamento finanziario non corrente (968,0) (1.143,6)
|indebitamento finanziario non corrente netto (948,8) 80,9% (1.120,2) 84,7% (171,4) 18,1%
|indebitamento finanziario netto (1.173,3) 100,0% (1.322,4) 100,0% (149,1) 12,7%
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