
 
  
 
 
 
 

  

comunicato stampa 
Bologna 27 marzo 2006 
 
HERA: Il Consiglio d’Amministrazione approva i risultati al 31 dicembre 2005, 
comprensivi anche del contributo di Meta Modena, per l’intero esercizio. Valori 
in significativo aumento con il Mol in crescita del 32% (10% al netto 
dell’apporto di Meta Modena) e utile in crescita del 26%, con il dividendo 
proposto di 7 centesimi di Euro (+16.7%). 
 
Il Consiglio di Amministrazione di Hera S.p.A., presieduto da Tomaso Tommasi di 
Vignano,  ha approvato oggi all’unanimità, il progetto di bilancio dell’esercizio 2005 di 
Hera S.p.A., il bilancio consolidato del Gruppo Hera secondo i nuovi principi contabili 
IAS ed ha inoltre esaminato i risultati consolidati del Gruppo comprensivi del 
contributo, per l’intero 2005, di Meta. 
Il Consiglio ha ritenuto infatti opportuno predisporre anche tale situazione pro-forma 
al fine di fornire al mercato una più puntuale rappresentazione dei risultati dell’intero 
Gruppo conseguente alla avvenuta piena integrazione di Meta. 
Coerentemente con tale ricostruzione pro forma, il Gruppo Hera chiude il 2005 con un 
incremento dei ricavi del 41%, a 2.100,5 milioni di Euro, il Margine Operativo Lordo 
aumenta del 32%, passando da 292,5 a 386,4 milioni di Euro, il Risultato Operativo 
cresce del 22 %, passando da 177,3 a 215,7 milioni di Euro e l’Utile Netto sale del 26%, 
arrivando a 108,8 milioni di Euro dagli 86,5 dello scorso anno prima delle quote di 
competenza di terzi. 
L’apporto di Meta è stato pari a 65,3 milioni di Euro a livello di Mol e a 21 milioni di 
Euro a livello di Utile Netto. 
Si tratta di risultati estremamente positivi, alla luce soprattutto del fatto che l’Azienda 
è stata impegnata ad assorbire operazioni straordinarie relative all’integrazione di 
Agea Ferrara, all’avvio dell’operazione con Meta di Modena e alla realizzazione del 
nuovo sistema di fatturazione integrato.  
Gli investimenti sono in crescita del 47% (del 22% al netto di Meta) per 331 milioni di 
Euro. In conseguenza degli investimenti realizzati e del Offerta Pubblica d’Acquisto su 
Meta S.p.A., che ha comportato l’acquisizione del 20% del capitale sociale della stessa 
e un investimento di 97,3 milioni di Euro, l’indebitamento è passato da 571 a 974 
milioni di Euro. 
Il dividendo proposto è pari a 7 centesimi di Euro per azione, in crescita del 16.7% 
rispetto al dividendo 2004. 
 
Il 2005 ha rappresentato un’altra tappa importante nel percorso di crescita di Hera che ha 
consentito di rafforzare la propria posizione di leadership nel settore delle multiutility italiane. 
La realizzazione dell’operazione di integrazione territoriale di Meta Modena, si è 



 
  
 
 
 
 

  

accompagnata ad una serie di altre acquisizioni di minore dimensione nel business del gas, 
al rafforzamento delle attività nel settore ambiente, con la messa a regime dell’impianto di 
termovalorizzazione di Bologna e del Centro Ecologico di Ravenna e il consolidamento 
commerciale nel settore energia. L’equilibrio di portafoglio che l’azienda continua a 
mantenere, unito al progressivo rafforzamento impiantistico, e l’upstream assicurano il 
mantenimento di un percorso di sviluppo anche per i prossimi anni, secondo le linee tracciate 
dal Piano Industriale. 
 
Con riferimento al Bilancio Consolidato Proforma per l’intero esercizio 2005, comprensivo del 
contributo di Meta, si evidenzia che i Ricavi pro-forma, sono cresciuti del 40,7%, portandosi 
a 2.100,5 milioni di Euro nel 2005, rispetto ai 1.492,6 del 2004. 
L’incremento dei ricavi è da mettere in relazione per circa il 61% all’integrazione dell’area 
Modenese e, per la restante parte, soprattutto all’aumento dei prezzi/volumi delle 
commodities energetiche. 
Per quanto riguarda l’andamento delle tariffe, a fronte degli aumenti programmati nelle aree 
Ciclo Idrico ed Ambiente, si sono registrate le attese riduzioni tariffarie, nelle aree 
Distribuzione Gas e, in misura minore, nella Distribuzione Energia Elettrica. 
 
I Costi per servizi sono aumentati del 19%, passando da 416,9 a 496,2 milioni di euro e tale 
variazione è derivata interamente dall’integrazione di Meta SpA, mentre l’incremento della 
voce Altre spese operative, da 92,2 a 124,4 milioni di euro (+35%), è dovuto, in parti uguali, 
all’integrazione di Modena ed ai maggiori costi collegati all’applicazione delle convenzioni 
stipulate con le Agenzie d’Ambito in particolare per il Servizio Idrico Integrato. 
 
Il Costo del personale passa da 215,9 a 270,1 milioni di euro nel 2005 (+25,1%) con 
un’incidenza sui Ricavi migliorata di 1,6 punti percentuali, passando dal 14,5% del 2004 al 
12,9% del 2005. L’aumento in termini assoluti è da mettere in relazione per circa l’80% alla 
variazione del perimetro dovuta all’ingresso di Meta. 
 
Il Margine Operativo Lordo consolidato di Gruppo alla fine del 2005 si incrementa del 
32,1% passando da 292,5 a 386,4 milioni di euro. Al netto dell’integrazione di Meta, 
l’incremento del margine operativo lordo si attesta al 10%.  
Tale risultato è stato ottenuto prevalentemente grazie al positivo andamento delle aree 
Ambiente (52,3%) e del ciclo idrico (23,2%). Di minore impatto la crescita della marginalità 
dell’area Gas a causa della minore redditività del settore, soprattutto a causa degli interventi 
tariffari nella distribuzione e della maggiore competizione. 
Grazie a tale performance l’area Ambiente diventa il settore di maggior peso nella creazione 
del margine complessivo, con un contributo del 33,8%. 
 
Il settore dell’energia elettrica infine cresce significativamente, soprattutto grazie 
all’integrazione di Meta Modena, che porta ad avere circa 180.000 clienti. Un ulteriore 
impulso in quest’area si avrà inoltre a seguito dell’acquisizione della rete Enel della Provincia 
di Modena, che consentirà al Gruppo di superare i 250.000 clienti, il cui contratto preliminare 
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d’acquisto è stato sottoscritto lo scorso 13 marzo 2006. 
 
L’anno 2005 chiude con un Utile Operativo di 215,7 milioni di euro, in crescita del 21,7% 
rispetto all’anno passato, che si è riflesso in un Utile Netto di 108,8 milioni di Euro, prima 
delle quote di competenza di terzi (pari a 101,4 milioni di Euro al netto di queste ultime). 
 
Gli investimenti operativi, nel corso del 2005, ammontano a 331,3 milioni di Euro, rispetto 
ai 225,4 milioni di Euro dell’esercizio precedente e comprendono, oltre a 54,4 milioni di Euro 
per l’area modenese, investimenti nell’area ambiente e nel ciclo idrico per oltre il 50%. Tali 
investimenti sono stati dedicati al potenziamento dell’area impianti (avvio dei lavori di 
potenziamento dei termovalorizzatori di Modena e Ferrara) e, relativamente al ciclo idrico, al 
rispetto degli accordi sottoscritti con le Agenzie d’Ambito.  
 
Con riferimento al bilancio del solo Gruppo Hera, approvato dal Consiglio di 
Amministrazione, redatto in conformità con i principi contabili IAS e che dunque non 
contabilizza il contributo ai risultati di conto economico del Gruppo Meta, si evidenziano 
ricavi per 1.730,7 milioni di Euro, un Margine Operativo Lordo di 321 milioni di Euro e un 
Utile Netto di 87,7 milioni di Euro, prima degli interessi di terzi. 
 
Infine il Consiglio di Amministrazione proporrà all’Assemblea Ordinaria e Straordinaria di 
distribuire agli azionisti un dividendo 7 centesimi di Euro, in crescita del 16,7% rispetto al 
dividendo 2004. 
 
Tomaso Tommasi di Vignano , Presidente del Gruppo Hera, ha commentato “ La crescita 
rilevante conseguita da Hera ha consentito di anticipare quanto previsto dal Piano definito 
nella fase di costituzione del Gruppo. Tali risultati sono ancora più rilevanti alla luce del fatto 
che la società è stata impegnata ad assorbire gli effetti delle integrazioni con Ferrara e 
Modena confermando la solidità economico-finanziaria e organizzativa nonché la forte 
dinamicità del Gruppo. Il trend di crescita trova conferma anche nell’andamento dei primi 
mesi del 2006.” 
 
“Anche per l’esercizio 2005 – ha proseguito Maurizio Chiarini, Amministratore Delegato del 
Gruppo Hera – è significativo evidenziare come la crescita del Gruppo e la sua competitività 
sul mercato proseguano. Per noi rimane fondamentale mantenere un equilibrio tra crescita 
economica e qualità dei servizi, in una logica di sviluppo sostenibile inteso come condizione 
per la creazione di valore nel medio periodo.” 
 
Il Bilancio d’esercizio 2005 è stato redatto in osservanza ai criteri IAS come previsto per le società quotate 
dall’art. 81 bis del Regolamento Emittenti n. 11971/1999, modificato dalla delibera Consob n. 14990 del 14 aprile 
2005. I dati sono di conseguenza in conformità al principio contabile internazionale n. 34 concernente 
l’informativa finanziaria infrannuale.   Il Gruppo Hera adotta i principi contabili internazionali (Ias/Ifrs), a partire dai 
risultati semestrali dell’esercizio 2005.   



 
  
 
 
 
 

  

 



 
  
 
 
 
 

  

 



 
  
 
 
 
 

  

 
 
 
 
 

  
 GRUPPO HERA – BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2005 
  

  Note 31 dic 2005 31 dic 2004 
 STATO PATRIMONIALE  € /000  € /000  
        (Rettificato) 
     
 ATTIVITA’    
     
 Attività non correnti    
     

 Immobilizzazioni materiali  14 1.914.946 1.298.867 
 Attività Immateriali  15 212.847 210.947 

 Avviamento e differenza di consolidamento 16 273.432 151.610 

 Partecipazioni e titoli 17 91.831 78.385 
 Attività finanziarie  18 54.441 18.903 
 Attività fiscali differite 19 41.474 35.079 
 Strumenti finanziari – derivati 20 3.413 0 
 Altre attività non correnti  21 33.799 43.804 
   2.626.183 1.837.595 
     
 Attività correnti    
     
 Rimanenze 22 35.751 41.513 
 Crediti commerciali  23 895.657 597.452 
 Lavori in corso su ordinazione  24 20.688 14.671 
 Attività finanziarie  25 13.918 36.827 
 Altre attività correnti 26 145.527 44.922 
 Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 27 189.107 172.372 
   1.300.648 907.757 
     
 Attività classificate come detenute per la vendita    
     
 TOTALE ATTIVITA'    3.926.831 2.745.352 
     
     



 
  
 
 
 
 

  

 PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’    
     
 Capitale sociale e riserve 28   
 Capitale sociale   1.016.752 839.903 
 Riserve   360.020 114.988 
 Riserva per strumenti derivati valutati al fair value   -4.185 0 
 Utile (perdita) portato a nuovo   0 0 
 Utile (perdita) del periodo  80.346 80.994 
 Patrimonio netto del Gruppo  1.452.933 1.035.885 
     
 Interessenze di minoranza  30.603 28.346 

     
 Totale patrimonio netto  1.483.536 1.064.231 
     
 Passività non correnti    
 Finanziamenti – scadenti oltre l’esercizio successivo 29 534.518 489.063 
 Trattamento fine rapporto ed altri benefici  30 100.902 82.634 
  Fondi per rischi ed oneri 31 119.923 79.206 
 Passività fiscali differite 32 94.614 53.036 

 
Debiti per locazioni finanziarie – scadenti oltre l’esercizio 
successivo 33 39.859 28.668 

 Strumenti finanziari – derivati 20 19.225  
 Altre passività non correnti 34 105.344 91.135 
   1.014.385 823.742 

     
 Passività correnti    

 
Banche e finanziamenti – scadenti entro l’esercizio 
successivo 29 645.628 271.832 

 
Debiti per locazioni finanziarie – scadenti oltre l’esercizio 
successivo 33 9.784 62 

 Debiti commerciali 35 670.051 432.923 
 Debiti tributari 36 32.545 86.670 
 Altre passività correnti 37 70.902 65.892 
 Strumenti finanziari – derivati  0 0 
   1.428.910 857.379 
     

 
Passività direttamente associate alle attività classificate come detenute 
per la vendita   

     
 Totale passività  2.443.295 1.681.121 
         
 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'    3.926.831 2.745.352 
     



 
  
 
 
 
 

  

 

  
 GRUPPO HERA – BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2005 
  

  Note 31 dic 2005 31 dic 2004 
 CONTO ECONOMICO  € /000  € /000  
        (Rettificato) 
     
     
 Ricavi  4 1.730.723 1.492.572 
 Variazione delle rimanenze di prodotti finiti     
 e prodotti in corso di lavorazione  2.465 9.187 
 Altri ricavi operativi 5 34.771 27.106 
 Consumi di materie prime e materiali di consumo     

 
(al netto della variazione delle rimanenze di materie 

prime e scorte) 6 -809.571 -622.006 
 Costi per servizi 7 -440.135 -416.930 
 Costi del personale 8 -227.639 -215.863 
 Ammortamenti e accantonamenti  -142.652 -115.256 

 Altre spese operative 9 -108.038 -92.152 
 Costi capitalizzati 9 bis 138.463 110.599 
     
 Utile operativo  178.387 177.257 
     
 Ripristino di valore di immobilizzazioni tecniche 10 15.518  
 Quota di utili (perdite) di imprese collegate 11 -444 -3.029 
 Proventi finanziari 12 34.359 6.071 
 Oneri finanziari 12 -74.102 -32.755 
     
 Utile prima delle imposte  153.718 147.544 
     
 Imposte del periodo 13 -66.055 -61.083 

     
 Attività cessate    
     
 Utile dell’esercizio da attività cessate    
     
 Utile netto dell’esercizio  87.663 86.461 
 Attribuibile:    
 Azionisti della Controllante  80.346 80.994 
 Azionisti di minoranza  7.316 5.467 

 


