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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI HERA S.p.A.,
SULLA MATERIA POSTA
AL PUNTO 4 DELL’ORDINE DEL GIORNO PARTE STRAORDINARIA della
Assemblea Ordinaria e Straordinaria di HERA S.p.A.
convocata per il 20 Ottobre 2009 alle ore 14,00 in prima convocazione

e per il 21 Ottobre 2009 alle ore 10,00 in seconda convocazione

[l Consiglio di Amministrazione di HERA S.p.A., ai sensi di quanto previsto dall’articolo 72 del
Regolamento Consob n. 11971 del 14.5.1999 e dal D.M. Giustizia 05.11.1998 n. 437 relativo a
“Regolamento recante norme per la disciplina dei termini e delle modalitd di convocazione delle
assemblee delle societd quotate”, al fine di allineare la soglia del limite al possesso azionario di cui
all’art. 8 dello statuto sociale a quanto previsto dagli statuti sociali dei suoi principali competitor,
propone I’assunzione, da parte dell’Assemblea dei Soci, della seguente deliberazione:
a. modifica dell’art. 8 (paragrafi 8.1. e 8.6) dello statuto sociale laddove viene incrementata dal
2% al 5% del capitale sociale la soglia di limite massimo di possesso azionario imposta agli
azionisti diversi da Comuni, Province o Consorzi costituiti ai sensi dell'art. 31 D. Lgs. n.
267/2000 o di consorzi o societa di capitali di cui Comuni, Province o Consorzi costituiti ai sensi
dell'art. 31 D.Lgs. n. 267/2000 .

Tutto cio premesso, il Consiglio di Amministrazione

propone

in relazione a quanto in epigrafe indicato, all’Assemblea Ordinaria e Straordinaria dei Soci convocata
per il giorno 20 Ottobre 2009 ore 14,00 in prima convocazione e per il giorno 21 Ottobre 2009 ore
10,00 in seconda convocazione, di approvare la modifica statutaria cosi come meglio evidenziata di

seguito:
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STATUTO VIGENTE

PROPOSTE DI MODIFICA

ART. 8 LIMITI AL POSSESSO AZIONARIO

ART. 8 LIMITI AL POSSESSO AZIONARIO

8.1 E' fatto divieto per ciascuno dei soci diversi da
quelli di cui all'articolo 7 che precede di detenere
partecipazioni azionarie maggiori del 2% del
capitale della societa. Il limite al possesso
azionario di cui al presente articolo decade
comunque allorché venga meno la qualifica di
societa a prevalente capitale pubblico.

8.2 La previsione riguardante il suddetto limite
massimo del possesso azionario si riferisce
esclusivamente alle azioni che conferiscono diritto
di voto nelle assemblee.

8.3 Ai fini del rispetto della soglia di limite
massimo di cui all'articolo 8.1 si considereranno
unitariamente:

(i) con riferimento alle persone fisiche, le azioni
detenute  dal  relativo nucleo  familiare,
comprendente il socio stesso, il coniuge non
legalmente separato e i figli minori;

(i) con riferimento alle persone fisiche e/o
giuridiche, le azioni detenute da societa controllate
o fiduciarie o da interposta persona, nonché le
azioni detenute direttamente o indirettamente a
titolo di pegno o di usufiutto, sempre che i diritti di
voto ad esse inerenti spettino al creditore
pignoratizio o all'usufruttuario, nonché le azioni
detenute direttamente o indirettamente a titolo di
deposito, qualora il depositario possa esercitare
discrezionalmente i diritti di voto ad esse inerenti,
nonché le azioni oggetto di contratti di riporto delle
quali si tiene conto tanto nei confronti del riportato
che del riportatore;

(iii) le azioni detenute dal gruppo di appartenenza
del singolo socio, intendendosi per gruppo di
appartenenza il soggetto, anche non avente forma
societaria, che esercita il controllo, le societa
controllate e quelle controllate da uno stesso
soggetto controllante, nonché i soggetti, anche non
aventi forma societaria, collegati.

[l controllo ricorre, anche con riferimento a
soggetti diversi dalla societd, nei casi previsti

8.1 E' fatto divieto per ciascuno dei soci diversi da
quelli di cui all'articolo 7 che precede di detenere
partecipazioni azionarie maggiori del 2 5% del
capitale della societa. Il limite al possesso
azionario di cui al presente articolo decade
comunque allorché venga meno la qualifica di
societa a prevalente capitale pubblico.

8.2 La previsione riguardante il suddetto limite
massimo del possesso azionario si riferisce
esclusivamente alle azioni che conferiscono diritto
di voto nelle assemblee.

8.3 Ai fini del rispetto della soglia di limite
massimo di cui all'articolo 8.1 si considereranno
unitariamente:

(i) con riferimento alle persone fisiche, le azioni
detenute dal relativo nucleo  familiare,
comprendente il socio stesso, il coniuge non
legalmente separato e i figli minori;

(ii) con riferimento alle persone fisiche e/o
giuridiche, le azioni detenute da societa controllate
o fiduciarie o da interposta persona, nonché le
azioni detenute direttamente o indirettamente a
titolo di pegno o di usufrutto, sempre che i diritti di
voto ad esse inerenti spettino al creditore
pignoratizio o all'usufruttuario, nonché le azioni
detenute direttamente o indirettamente a titolo di
deposito, qualora il depositario possa esercitare
discrezionalmente i diritti di voto ad esse inerenti,
nonché le azioni oggetto di contratti di riporto delle
quali si tiene conto tanto nei confronti del riportato
che del riportatore;

(iii) le azioni detenute dal gruppo di appartenenza
del singolo socio, intendendosi per gruppo di
appartenenza il soggetto, anche non avente forma
societaria, che esercita il controllo, le societa
controllate e quelle controllate da uno stesso
soggetto controllante, nonché i soggetti, anche non
aventi forma societaria, collegati.

Il controllo ricorre, anche con riferimento a
soggetti diversi dalla societd, nei casi previsti
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dall'art. 2359, comma 1 ¢ 2, del Codice Civile.

Il collegamento ricorre nelle ipotesi di cui all'art.
2359, comma 3, del Codice Civile, nonché tra
soggetti che, direttamente o indirettamente,
aderiscono ad accordi relativi all'esercizio del
diritto di voto o al trasferimento di azioni, anche di
societa terze, e comunque ad accordi o patti di cui
all'art. 122 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58,
indipendentemente dalla validita dei patti e degli
accordi stessi. Relativamente agli accordi o patti
inerenti all'esercizio del diritto di voto o al
trasferimento delle azioni di societa terze, il
collegamento si considera esistente quando detti
accordi o patti riguardino almeno il 10% (dieci per
cento) del capitale con diritto di voto se si tratta di
societa quotate, o il 20% (venti per cento) se si
tratta di societa non quotate.

E' fatto obbligo di comunicare per iscritto alla
Societa, entro 10 (dieci) giorni dalla stipulazione e
comunque entro l'assemblea se convocata per una
data anteriore al decimo giorno, qualunque patto o
accordo che comporti per gli aderenti limitazioni o
regolamentazioni del diritto di voto, obblighi o
facolta di preventiva consultazione per l'esercizio
dello stesso, obblighi circa il trasferimento di
azioni, ovvero qualunque accordo per l'acquisto
concertato delle azioni.

Ai fini del superamento del limite massimo del
possesso azionario di cui al presente articolo, non
saranno considerate unitariamente alle azioni
detenute dal gruppo di appartenenza del singolo
socio le azioni detenute dagli Organismi di
Investimento Collettivo del Risparmio, gestiti da
societa appartenenti al gruppo del socio stesso.

8.4 Il limite al possesso azionario di cui al
paragrafo 8.1 non si applica, per un periodo di tre
anni dalla data d'acquisto o di sottoscrizione dei
titoli, alle azioni che siano state rilevate,
nell'ambito di consorzi di collocamento e/o
garanzia del buon esito di offerte di azioni della
Societa, dai partecipanti ai predetti consorzi.

8.5 In nessun caso pud essere esercitato il diritto di
voto per le partecipazioni eccedenti la percentuale
sopra stabilita.

8.6 Il diritto di voto, che sarebbe spettato a
ciascuno dei soggetti ai quali sia riferibile il limite

dall'art. 2359, comma 1 e 2, del Codice Civile.

Il collegamento ricorre nelle ipotesi di cui all'art.
2359, comma 3, del Codice Civile, nonché tra
soggetti che, direttamente o indirettamente,
aderiscono ad accordi relativi all'esercizio del
diritto di voto o al trasferimento di azioni, anche di
societa terze, e comunque ad accordi o patti di cui
all'art. 122 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58,
indipendentemente dalla validita dei patti e degli
accordi stessi. Relativamente agli accordi o patti
inerenti all'esercizio del diritto di voto o al
trasferimento delle azioni di societa terze, il
collegamento si considera esistente quando detti
accordi o patti riguardino almeno il 10% (dieci per
cento) del capitale con diritto di voto se si tratta di
societa quotate, o il 20% (venti per cento) se si
tratta di societa non quotate.

E' fatto obbligo di comunicare per iscritto alla
Societa, entro 10 (dieci) giorni dalla stipulazione e
comunque entro l'assemblea se convocata per una
data anteriore al decimo giorno, qualunque patto o
accordo che comporti per gli aderenti limitazioni o
regolamentazioni del diritto di voto, obblighi o
facolta di preventiva consultazione per l'esercizio
dello stesso, obblighi circa il trasferimento di
azioni, ovvero qualunque accordo per l'acquisto
concertato delle azioni.

Ai fini del superamento del limite massimo del
possesso azionario di cui al presente articolo, non
saranno considerate unitariamente alle azioni
detenute dal gruppo di appartenenza del singolo
socio le azioni detenute dagli Organismi di
Investimento Collettivo del Risparmio, gestiti da
societa appartenenti al gruppo del socio stesso.

8.4 11 limite al possesso azionario di cui al
paragrafo 8.1 non si applica, per un periodo di tre
anni dalla data d'acquisto o di sottoscrizione dei
titoli, alle azioni che siano state rilevate,
nell'ambito di consorzi di collocamento e/o
garanzia del buon esito di offerte di azioni della
Societa, dai partecipanti ai predetti consorzi.

8.5 In nessun caso puo essere esercitato il diritto di
voto per le partecipazioni eccedenti la percentuale
sopra stabilita.

8.6 Il diritto di voto, che sarebbe spettato a
ciascuno dei soggetti ai quali sia riferibile il limite
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di possesso azionario di cui all'articolo 8.1, si
riduce - nel limite complessivo massimo del 2% -
in proporzione alla partecipazione da ciascuno
detenuta al momento dello svolgimento effettivo
dell'assemblea, salvo preventive indicazioni
congiunte degli interessati.

8.7 In caso d'inosservanza dell'articolo 8.5, la
deliberazione assembleare ¢ impugnabile ai sensi
dell'art. 2377 del Codice Civile se la maggioranza
richiesta non fosse stata raggiunta senza i voti in
eccedenza rispetto al limite massimo indicato
all'articolo 8.1.

8.8 I soci che partecipano all'assemblea della
Societa, anche mediante conferimento di delega di
voto, sono tenuti a comunicare, in apertura di ogni
assemblea, a chi la presiede 'esistenza di rapporti,
accordi, patti e comunque situazioni che
comportino, a norma del presente Statuto,
limitazioni all'esercizio del diritto di voto.

8.9 Le azioni per le quali non pud essere esercitato
il diritto di voto sono computate ai fini della
regolare costituzione dell'’Assemblea.

di possesso azionario di cui all'articolo 8.1, si
riduce - nel limite complessivo massimo del 2 5% -
in proporzione alla partecipazione da ciascuno
detenuta al momento dello svolgimento effettivo
dell'assemblea, salvo preventive indicazioni
congiunte degli interessati.

8.7 In caso d'inosservanza dell'articolo 8.5, la
deliberazione assembleare ¢ impugnabile ai sensi
dell'art. 2377 del Codice Civile se la maggioranza
richiesta non fosse stata raggiunta senza i voti in
eccedenza rispetto al limite massimo indicato
all'articolo 8.1.

8.8 I soci che partecipano all'assemblea della
Societa, anche mediante conferimento di delega di
voto, sono tenuti a comunicare, in apertura di ogni
assemblea, a chi la presiede l'esistenza di rapporti,
accordi, patti e comunque situazioni che
comportino, a norma del presente Statuto,
limitazioni all'esercizio del diritto di voto.

8.9 Le azioni per le quali non pud essere esercitato
il diritto di voto sono computate ai fini della
regolare costituzione dell'Assemblea.

Bologna, 27 ago
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