
Repertorio n. 46886                Raccolta n. 30078
ATTO DI ESECUZIONE

R E P U B B L I C A  I T A L I A N A
Il giorno ventisette maggio duemilaventisei.
In Bologna, Viale Carlo Berti Pichat n. 2/4.
Davanti a me Domenico Damascelli, notaio iscritto al
Collegio notarile del Distretto di Bologna, con residenza in
Imola,

è comparso
- IACONO Orazio, nato a Modica (RG) il giorno 23 dicembre
1967, domiciliato ove infra per la carica, il quale dichiara
di intervenire al presente atto nella sua veste di
Amministratore Delegato della società "HERA S.p.A.", con
sede legale in Bologna (BO), Viale Carlo Berti Pichat n.
2/4, con capitale sociale di Euro 1.489.538.745,00
(unmiliardoquattrocentottantanovemilionicinquecentotrentottom
ilasettecentoquarantacinque virgola zero zero), interamente
versato, iscritta presso il Registro delle Imprese di
Bologna con il numero di codice fiscale e partita I.V.A.
04245520376, partita I.V.A. di Gruppo 03819031208, R.E.A.
numero BO-363550 (nel seguito, anche "Hera" o la "Società"),
in forza dei poteri ad esso attribuiti come meglio precisato
alla lett. a) delle premesse di cui infra.
Detta parte comparente, di cittadinanza italiana, della cui
identità personale io notaio sono certo, mi richiede di
ricevere il presente atto con il quale

premesso che
a) con la deliberazione verbalizzata con atto a rogito del
notaio Federico Tassinari, notaio iscritto al Collegio
notarile del Distretto di Bologna in data 21 gennaio 2026
(repertorio n. 84352, raccolta n. 54777), registrato a Bologna
il 22 gennaio 2026, n. 2788, Serie 1T, che in copia autentica
si allega sub A), il Consiglio di Amministrazione della
predetta società “HERA S.p.A.”, nel rispetto di quanto
previsto dagli artt. 2410 e 2412 del codice civile, ha
deliberato di approvare ed autorizzare l’emissione di un
prestito obbligazionario, senior unsecured non subordinato e non
convertibile, sino a concorrenza dell’importo massimo di Euro
600.000.000,00 (seicentomilioni virgola zero zero) in linea
capitale, da emettere nell’ambito del Programma EMTN della
Società aggiornato in data 16 gennaio 2026, come
eventualmente oggetto di supplement, ed i cui principali
termini e condizioni sono indicati nella citata deliberazione
consiliare di emissione del 21 gennaio 2026;
b) con la citata deliberazione del 21 gennaio 2026, il
Consiglio di Amministrazione ha, tra l’altro, conferito
apposito mandato al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’Amministratore Delegato, in via tra
loro disgiunta, a decidere in merito e a dare concreta
attuazione all’emissione del prestito obbligazionario di cui
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al punto a) che precede entro 12 mesi dalla data di
delibera, tenendo conto dell’evoluzione delle condizioni di
mercato, nonché a definirne le caratteristiche specifiche
(ivi espressamente inclusa la forma di prestito
obbligazionario c.d. plain vanilla, di green bond (ICMA e/o
EuGB) o di blue bond a valere, a seconda dei casi, sul
“Green Financing Framework” o sull’“European Green Bond
Factsheet” della Società del gennaio 2026, come
eventualmente modificati/aggiornati), fissandone gli importi
e le condizioni economiche entro i limiti ivi indicati in
prossimità dell’emissione e quelle contrattuali in linea con
quanto previsto dalla documentazione del Programma EMTN, con
facoltà di differire la effettiva emissione e sottoscrizione
del prestito obbligazionario deliberato dal Consiglio di
Amministrazione tenendo conto del contesto economico
esistente al fine di non pregiudicare il buon esito
dell’operazione nonché a decidere in merito all’uso dei
proventi dell’emissione;
c) come meglio specificato al punto 4) della citata
deliberazione di emissione, il Consiglio di Amministrazione
ha autorizzato il Presidente del Consiglio di
Amministrazione e l’Amministratore Delegato, in via tra loro
disgiunta, in considerazione del potere di differire la
effettiva sottoscrizione del Prestito Obbligazionario, a
richiedere di sospendere temporaneamente l’efficacia della
deliberazione in discorso, ove non sussistessero le
condizioni di mercato per procedere all’operazione in
oggetto;
d) con atto di proroga a rogito del notaio Federico Tassinari,
notaio iscritto al Collegio notarile del Distretto di
Bologna in data 21 gennaio 2026 (repertorio n. 84353,
raccolta n. 54778), registrato a Bologna il 22 gennaio 2026, n.
2789, Serie 1T, che in copia autentica si allega al presente
atto sub B), l’Amministratore Delegato, in forza dei poteri ad
esso conferiti ai sensi della citata delibera di emissione del
Consiglio di Amministrazione ha, tra l’altro, deciso e richiesto
al notaio rogante di sospendere gli effetti di tale
deliberazione di emissione; pertanto, il notaio verbalizzante,
ricevuta tale richiesta di sospensione, è stato legittimato,
e nello stesso tempo tenuto, ad astenersi dal procedere alla
iscrizione della predetta deliberazione consiliare di
emissione presso il competente Registro delle Imprese entro
il termine massimo di trenta giorni dall'adozione della
stessa;
e) anche sulla base delle informazioni, manifestazioni di
interesse e ordini raccolti dalle banche chiamate ad agire in
qualità di “joint lead manager”, risultano sussistere le
condizioni di mercato per procedere all’effettiva emissione
del prestito obbligazionario deliberato dal Consiglio di
Amministrazione della Società in data 21 gennaio 2026 con
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l’atto a rogito del notaio Federico Tassinari più volte
citato, per l’importo di Euro 500.000.000,00
(cinquecentomilioni virgola zero zero) in linea capitale e
quindi dare concreta attuazione alla stessa;
f) i general Terms & Conditions che troveranno applicazione
al prestito obbligazionario in oggetto sono riportati nel
prospetto di base del Programma EMTN della Società approvato
da parte della Central Bank of Ireland ai sensi del
Regolamento (UE) 2017/1129 (il c.d. Regolamento prospetti)
in data 16 gennaio 2026 e successivamente aggiornato
mediante un primo supplement approvato dalla medesima
Autorità in data 13 aprile 2026 ed un secondo supplement
approvato in data 22 maggio 2026;

DICHIARA
a me notaio di dare corso alla citata deliberazione1)

consiliare di emissione verbalizzata con atto a rogito del
notaio Federico Tassinari in data 21 gennaio 2026
(repertorio n. 84352, raccolta n. 54777) e pertanto di dare
concreta attuazione all’emissione del prestito
obbligazionario senior unsecured non subordinato e non
convertibile per l’importo di Euro 500.000.000,00
(cinquecentomilioni virgola zero zero) in linea capitale (nel
seguito, anche il “Prestito Obbligazionario”), da emettere
il 4 (quattro) giugno 2026 (duemilaventisei), ovvero alla
prima data utile successiva, nell’ambito del Programma EMTN
della Società da ultimo aggiornato in data 16 gennaio 2026 e
oggetto di supplement in data 13 aprile 2026 e in data 22
maggio 2026, in un’unica serie e, senza pregiudizio per una
eventuale futura riapertura dell’emissione da sottoporre
alla preventiva autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione, in un’unica tranche, avente, nel rispetto
della citata deliberazione consiliare di emissione del 21
gennaio 2026, i termini e le condizioni di cui in seguito e
la “forma” di “European green bond” / “EuGB”:
- denominato in Euro;
- rappresentato da titoli al portatore (c.d. “bearer form”
ai sensi del diritto inglese) aventi taglio minimo pari ad
Euro 100.000,00 (centomila virgola zero zero), nella forma
di c.d. Global Notes e immessi in sistemi di gestione
accentrata presso Euroclear / Clearstream;
- emesso ad un prezzo di 99,607% (novantanove virgola
seicentosette per cento) del valore nominale;
- data di scadenza di 6 (sei) anni dalla data di emissione;
- modalità di rimborso: bullet a scadenza;
- opzioni put/call: (i) ipotesi di rimborso anticipato ad
opzione dalla Società, e in particolare (a) l’opzione di
rimborso anticipato esercitabile dalla Società in qualsiasi
momento, in tutto o in parte, utilizzando ai fini della
determinazione del c.d. “Optional Redemption Amount” di cui
alla Condition 6.3 (Redemption at the option of the Issuer
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(Issuer Call)) dei Terms & Conditions contenuti nel
prospetto di base del 16 gennaio 2026 (oggetto di supplement
in data 13 aprile 2026 e in data 22 maggio 2026) e dei
relativi final terms, come tasso di riferimento il Bund "DBR
0% due Feb-32" codice ISIN DE0001102580 maggiorato di un
margine di 15 punti base (c.d. “Make-Whole Amount”), (b)
l’opzione di rimborso anticipato alla pari esercitabile
dalla Società, in tutto ma non in parte, ai sensi della
Condition 6.4 (Redemption following a Substantial Purchase
Event (Clean-Up Call)) dei Terms & Conditions e dei relativi
final terms, nel caso in cui l’ammontare in linea capitale
dei titoli rappresentativi del prestito obbligazionario in
circolazione sia pari o inferiore al 20% dell’ammontare in
linea capitale originariamente emesso (ovvero si sia
verificato un c.d. “Substantial Purchase Event”), (c)
l’opzione di rimborso anticipato alla pari esercitabile
dalla Società, in tutto ma non in parte, ai sensi della
Condition 6.5 (Redemption at the option of the Issuer
(Issuer Maturity Par Call)) dei Terms & Conditions e dei
relativi final terms, a partire dal terzo mese precedente la
data di scadenza (c.d. “three-month par call”) e (ii)
ipotesi di rimborso anticipato alla pari ad opzione dei
portatori dei titoli interessati al rimborso al verificarsi
ai sensi della Condition 6.6 (Redemption at the option of
the Noteholders (Investor Put/Relevant Event Put)) dei Terms
& Conditions e dei relativi final terms, di un evento di
cambio di controllo, della perdita di una o più concessioni
o alla vendita di asset che determini una modifica del
merito di credito della Società (c.d. “Relevant Event Put”);
- cedola / tasso d’interesse: cedola a tasso fisso pari al
3,5% (tre virgola cinque per cento) lordo per anno, da
liquidarsi con periodicità annuale;
- non assistito, al momento dell’emissione, da garanzie
reali o personali;
- regolato dalla legge inglese, fatta comunque eccezione per
le regole sul funzionamento delle assemblee degli
obbligazionisti e la nomina del rappresentante comune, che
saranno comunque soggette al diritto italiano;
- quotato, sin dalla data di emissione, sul mercato
regolamentato della Borsa dell’Irlanda e, se del caso, anche
in un momento successivo, sul mercato regolamentato della
Borsa del Lussemburgo e/o sul mercato regolamentato di Borsa
Italiana S.p.A. e/o o sistemi multilaterali di negoziazione
italiani o di altro Paese dell’Unione Europea;
- collocato presso investitori qualificati italiani e/o
esteri (con eccezione di quelli USA se non in regime di
esenzione), con esclusione di qualsiasi modalità e
destinatario che possano comportare l’obbligo di
pubblicazione del prospetto di offerta;

i proventi del Prestito Obbligazionario saranno2)
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utilizzati come indicato nel prospetto di base del Programma
EMTN (come aggiornato dai citati supplement), nonché nel
“Green Financing Framework” e/o nello “European Green Bond
Factsheet” della Società, entrambi del gennaio 2026 (come
eventualmente modificati/aggiornati) e nei relativi final
terms, per finanziare e/o rifinanziare nuovi o esistenti
progetti “green” eleggibili ai sensi dei menzionati “Green
Financing Framework” e/o “European Green Bond Factsheet”,
come eventualmente modificati/aggiornati;

i c.d. final terms contenuti nel prospetto di Base del3)
Programma EMTN saranno completati con le informazioni di cui
sopra e assieme ai general Terms & Conditions di cui sopra
costituiranno il regolamento del Prestito Obbligazionario;

al Prestito Obbligazionario è stato assegnato il4)
Codice ISIN XS3350935774 e il Common Code 3350935774 ed è
atteso che allo stesso sia assegnato un rating da parte di
una entity del gruppo Moody’s e/o Standard & Poor's;

di conferire procura al Direttore Centrale5)
Amministrazione Finanza e Controllo, dott. Massimo Vai, nato
a Milano (MI) il giorno 12 giugno 1970, alla dott.ssa Carla
Petraglia, nata a Bologna (BO) il giorno 22 marzo 1964 e al
dott. Roberto Rossetti, nato a Chiaravalle (AN) il giorno 19
gennaio 1980, ciascuno di essi domiciliato a tali fini
presso la sede della Società, affinché ciascuno di essi, in
nome e per conto della Società, disgiuntamente dall’altro e
con firma singola, con espressa autorizzazione ai sensi
degli artt. 1394 e 1395 del codice civile, possa
sottoscrivere tutta la documentazione contrattuale (e non) e
porre in essere tutti gli adempimenti necessari o anche solo
opportuni per il perfezionamento ed il buon esito
dell’emissione, collocamento e quotazione del Prestito
Obbligazionario, tra cui, a titolo esemplificativo e non
esaustivo (i) sottoscrivere il c.d. Subscription Agreement e
i c.d. final terms, nonché la documentazione ancillare; (ii)
porre in essere qualsiasi formalità o adempimento, anche di
natura informativa (preventiva e/o consuntiva) relativa
all’emissione, collocamento e quotazione sui mercati di cui
sopra del Prestito Obbligazionario; e (iii) compiere
qualsiasi ulteriore attività e per il buon esito
dell’operazione in oggetto nel suo complesso, in ciascun
caso sub (i), (ii) e (iii) in conformità a quanto previsto
dal presente atto di esecuzione assunto dal comparente e con
promessa fin d’ora di rato e valido di quanto i nominati
procuratori faranno o intenderanno fare in rappresentanza
della Società in conformità alla presente.
In virtù di quanto precede, la parte comparente revoca
integralmente la richiesta di sospensione temporanea
dell’efficacia della deliberazione consiliare verbalizzata
con atto a rogito del notaio Federico Tassinari in data 21
gennaio 2026 (repertorio n. 84353, raccolta n. 54778), e
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pertanto mi richiede di procedere alla iscrizione di tale
delibera consiliare di emissione unitamente al presente atto
di esecuzione presso il competente Registro delle Imprese.
La parte comparente mi dispensa dal dare lettura della
documentazione allegata.
                           Io notaio
dell'atto ho dato lettura alla parte comparente che lo
approva e conferma.
Scritto da persona di mia fiducia e completato da me notaio
su due fogli per sei pagine.
Sottoscritto alle ore 9.15
F.ti Orazio Iacono - DOMENICO DAMASCELLI
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